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ECONOMIA INTERNACIONAL

A crise imp6s uma mudanca ho cenario

economico mundial. Como e esse hovo
CEenario?

Os governos agiram de maneira coordenada e
contundente para mitigar os efeitos da crise de 2008.

Injecao de capital nos banco com problemas
Compra de papéis nos bancos com dificuldades

Pacotes fiscais para estimular a atividade econdmica
Reducéao coordenada de juros

Injecao de liquidez no sistema financeiro

As medidas deram resultados...
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Fonte: Survey Research Center /University of Michigan. WEO/FMI.



Empresas

RANDON

ECONOMIA INTERNACIONAL

A HERANCA DA CRISE PARA 0OS PAISES DESENVOLVIDOS...

Taxa de desemprego elevada

Em (%) — paises da OCDE

2,6 milhdes .~ ", ,.‘;‘(')"2'“_14,3 milhdes
A crise adicionou 15 <1007 S
pouco mais de 10 26 et
milhoes de pessoas 4,1 milnges mloes 2 89
2,4 milhdes .»>""" ", ¥ “ 178
............ -_7 7.4 :. . 7.6 :' e R4

ao contingente de
desempregados nos
29 paises da OChE!

3,7 milhdes +*" " "

------------ 1’ 5.3 .:.
Japao ltalia  Alemanha Reino Canadd  Franca  Estados
Unido Unidos

Fonte: OCDE/FMI. Estimativa do n? de desempregados entre 2008 e 2009.
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Taxa de desemprego elevada

% Tendéncia a formacao de poupanca (familias)
NS,

@ \ } Poupanca sobre a renda disponivel
(em % - EUA)
10.9%

8.3% /\/\/\/'M/\
AN AR

4.3%

Apesar do aumento da poupanca, ainda
falta cerca de 3 p.p para chegar. a media

1.4%

1952 1957 1962 1967 1972 1977 1982 1987 1992 1997 2002 2007

Fonte: www.bea.gov.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
A HERANCA DA CRISE PARA 0OS PAISES DESENVOLVIDOS..

Taxa de desemprego elevada

Tendéncia a formacao de poupanca (familias)
Sistema financeiro ainda fragil

P Elevadas dividas nos paises

Divida / PIB
2007 2010 2011
Japao 167 197 204
Grécia 104 123 130
Italia 112 127 130
Franca 70 92 99
Portugal 71 91 97
Alemanha 65 82 85
Estados Unidos 62 92 100
Reino Unido 47 83 94
Irlanda 28 81 93

Espanha 42 68 74

Fonte: FMI
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Variacao (%) das importacoes
& Desenvolviidos & Emergentes
9,7%

8,2%

4,6%

Variacao (%) do PIB s [
. =

Economias Avancadas 2.3 24
Alemanha 1.2 1.7 2010 2011
Franca 1.5 1.8
talia 08 1.2 Exportacoes brasileiras por
Espanha -0.4 0.9 .
Reino Unido 1.3 2.5 destinos em 2009
Japao 1.9 2.0 US$ bilhoes Part. (%)
Estados Un|dos 31 26 PAISES EMERGENTES 85,9 56:/0
Emergentes CENT UNIAG EURGPEIA T
Argentina 3.5 3.0 34,0 -
Brasil 55 4.1 orll 20,2 13%
Chi 10 9.9 ESTADOS UNIDOS 15,6 10%
~hina : ARGENTINA 12,8 8%
India 8.8 8.4 PIIGS 74 5%
Russia 4.0 3.3 TOTAL DO BRASIL 153,0 100%
Mundo 4.2 4.3

Fonte: FMI
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A CRISE NOS PIIGS ESTA LONGE DE SER SOLUCIONADA.

A GRECIA é o principal exemplo do modelo de crescimento adotado por

alguns paises da Zona do Euro.

Baixa poupanca domeéstica
»A media dos paises do Euro é de uma
poupanca de 8,2%. Na Grécia, a poupanca das
familias é negativa em 7,3%. Ou seja, gastam
tudo o que ganham e ainda pegam empréstimo.

Gastos publicos elevados
» Dentre os paises da OCDE, a Grécia é o que
mais gasta e que menos investe em educacao.

Sistema previdenciario benevolente
» O sistema previdenciario grego fornece mais
beneficios que a maioria dos paises da regiao.
Dependéncia dos investimentos externos

» A adesdo ao Euro deu maior visibilidade aos
investidores externos, que estiveram dispostos
a financiar o déficit do governo.

Taxa de cambio valorizada

> A taxa de cambio euro/dolar
valorizou-se cerca de 44% desde 2002.

O Tratado de Maastricht instituiu
oS critérios necessarios para os
paises tornarem-se membros da
Zona do Euro:
1. Uma que nao tenha
ultrapassado 1,5% a média (do ano anterior)

da taxa de inflacao dos trés paises com
menores taxas de inflacao.

estaveis pelos ultimos
dois anos:

menor gue 35, ao ano:
menor gue 60%:

5. Naorha entre os
membroes da'Uniac Monetara
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EUA: Regular o sistema financeiro... Mas como regular?

Todos responsabilizam a falta de regulacao do sistema financeiro norte-
americano como causador da crise. Porém, nao ha consenso quanto a
correta forma de regular.

EURO: Estabelecer uma forma de coordenacao entre politica fiscal e
monetaria.

O problema conjuntural dos PlIGS e; na verdade; estrutural.

E possivel que economias tao)diferentes, com taxas e poupanca e
Investimento tao distintos; comoa Grecia e a Alemanhalpossuam a mesma
laxarde’jurosie aimesmaltaxarde cambio?

Fonte: FMI
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O BRIC, DEVE PUXAR A ECONOMIA MUNDIAL........
Contribuicao para o crescimento econémico mundial
(1990 a 2000) (2000 a 2008)
70% 40%
B
BRIC G7
(2007 e 2008)

Deslocamento do vetor do crescimento economico

mundial para os mercados emergentes: O motor do
crescimento tem sido

- . a demanda

-> Baixos custos de producao, em especial do fator trabalho doméstica.

- Demanda potencial
- Escala de producao e comercializacao

-> Baixas taxas de juros

- Elevada taxa de poupanca BRIC G7

Fonte: Goldman Sachs, Global Economic Papers N® 192, 2009.
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...E SE TORNAR O GRUPO ECONOMICO MAIS IMPORTANTE........

Projecao do crescimento do PIB Implicacées:

(média % ao ano)

1. O BRIC sera responsavel por 70%

Sheel  AiEeT el (Clle das vendas de carros no mundo.
2011-2020 4.6 4.4 6.5 7.9 _
2021-2030 4.4 3.1 6.4 5.7 2. O PIB da China deve ultrapassar
2031-2040 4.4 2.4 6.6 4.4 o PIB dos EUA em 2027.
2041-2050 3.9 1.5 5.8 3.6 _
3. O PIB do BRIC deve ser maior
80 1 que o G7 em 2031.
70 -~
60 | Projecéo do PIB em 2050
50 - (em USS trilhoes)
40 -~
30 -~
20 ~
10 -
China EUA india Brasil Russia Reino Japao Franca  Alemanha talia
Unido

Fonte: Goldman Sachs, Global Economic Papers N® 192, 2009.
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O MUNDO POS-CRISE

A necessidade de ajuste na relacao poupanca x consumo nhos EUA e UE, o alto
grau de endividamento dos governos e das familias, juntamente, com o0 ganho

de competitividade dos emergentes ditam a dinamica do crescimento mundial

nos proximos anos,

O MUNDO POS
CRISE... Divisdao do PIB mundial
2008 2015
® Desenvolvidos = Emergentes @ Desenvolvidos & Emergentes

i
52%

Esse ganho de 7 p.p. da participacao dos emergentes no PIB mundial

—

——

55% 45%

significa que esses paises crescerao a uma média de 6,6% a.a. até
2015, enquanto os desenvolvidos crescerao na taxa de 2,4% a.a.

Fonte: FMI
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Como o Brasil se posiciona nessa
conjuntura: sera que desta vez nao ficaremos
olhando o trem da historia passar?
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ECONOMIA BRASILEIRA

A estabilizacao da economia brasileira abriu espaco para um circulo
virtuoso. A politica macroeconémica preza pela maior estabilidade e
previsibilidade, criando um ambiente mais propicio para o

planejamento de lonqo-prazo.

: 2. Cambio flutuante e
: reservas

mﬁiii'rﬁé"r'i'c'ié ..........................
Maior eficiéncia da
politica
macroeconémica

: Estabilidade
i macroeconomi :

Reducao da taxa
de juros e maior
credibilidade

Reducao do
risco externo

Reducao do
risco fiscal

Menor prémio de
risco
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RECUPERACAO DA CRISE

Expectativa para 2010:

Os principais sinais de recuperacao da

economia brasileira:
Producao industrial: + 18% (12rim2010/09)

Crescimento da economia: 6,46%

IPCA: 5,67 %

Faturamento real da industria: + 12% (1¢rim2010/09)

Vendas do Comércio: ; 13% (1erim2010/09)

Massa de Salarios Real*: + 7,6% (1°trim2010/09) A economia brasileira se

aos efeitos da crise.

Expectativas de mercado para o IPCA no final de 2010 ) . )
(acum. 12 meses) 5,67 Além dlSSO, os estimulos

941 do governo, como reducao
do IPI, ajudaram a acelerar
a recuperacao.

Porém, o forte crescimento

dos gastos publicos
A OO O O O O O O OO O O O O o o o o o o o 7
S S8 8888 S88ccococ55555035 5 (permanentes) e um
§ 4 4§ 9§ 4§ 9 8 899 o9 gyyqygqd
S 322555858388 S5 S8 8 problema para os futuros
IR IT S8 IZTLN8T8eRY¥EE R overnantes
Fonte: CNI, IBCB e IBGE. *Rendimento médio real do trabalhador x pessoal ocupado g -
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O MODELO DE CRESCIMENTO ESCOLHIDO
Contribuicao do consumo do governo no crescimento

do PIB
(em p.p.) Era Lula
1999-2002 004 (2003-2009) [

0,79

Media 0,29 p.p 0,64 Média 0,58 p.p

0,53

0,24 0,25

= -
. —
0,06 ] l -
~H_HB =
-0,03

o

Y
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o
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0,24
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A aumento do

CONSUMO do
-0,38 OVerno ajudoua

ImpUISIoNaRe;
CHESCIMENIONE OIS
. nos Ulilslos znos.
Forte crescimento dos gastos com pessoal: Porém, isso
Foram acrescidos 54,5 servidores federais por dia de governo (2003-2008). pressionz  divida g
Se for considerado o quadro total (ativos e aposentados) o crescimento é U3 JUrus da sconomla

de 72,6/dia.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2

Fonte: IBGE e STN
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O MODELO DE CRESCIMENTO ESCOLHIDO

: Transacodes correntes/PIB e IED/PIB
O Brasil poupa pouco, (em 12 meses — % a.a.)
para crescer utilizamos

poupanca externa - Isso

2,75 2,64

1,52
pressiona a valorizacao
do cambio

Precisamoside reformas
queraumentema
poupancainterna parna

- -1,
L N N ©® o 8 o ® ® 1’733 o 8 o 9 9 066
mudaressadinamica S g £ £ 28 8 £ £ ¢ ¢ ¢ ¢ § s
o, & & § =2 g 3 § & § 2 g 5 g 2
16.4% Valorizagcdo em relagao ao délar

(de jan/09 a mai/10)

9,6% De janeiro a marco o ingresso
7,1%

. liquido em IED foi de US$ 5.7
e . - 25% 0 10 bilhdes e em carteira US$ 9,3
’—V—V—V! T T T

bilhoes. Desses, 54% foram em
acoes de companhias brasileiras e
43% em renda fixa e titulos de L.P.

-13,0%

Real Euro Wow Rupia luan Libra Rublo Peso

Fonte: BCB.
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OS DESAFIOS PARA OS PROXIMOS ANOS...

Principais desafios (FHC) Principais desafios (Lula)

Controlar os precos; Manter a estabilidade de precos;

Abertura da economia; Melhorar a distribuicao de renda;
Beduzirapresenca do estados Reformas estruturais;

Controlerdo gasto publico: Maior competitividade externa.

QO préximo presidente tera que decidir a
estratéqgia de longo-prazo para o Pais:
O que ficou para ser feito pelo proximo

Salto para o futuro™ - presidente?

Reforma Trabalhista;

Continuidade > consiste em aproveitar
0 momento econdémico favoravel e ndo Reforma Previdenciaria;
enfrentar os garqgalos institucionais. Reforma Tributaria;

Reforma da Educacao;

Neo-populismo -2 seguir o caminho de
outros paises da América Latina. Inchago | #2idiuER#Illie:]

do estado e abando dos fundamentos de Politica de comercio internacional
politica macroeconémica.
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CONCLUSOES

CENARIO INTERNO

O crescimento em 2010 ja esta contratado. Espera-se que o consumo das
familias continue “puxando o PIB”.

A melhora das expectativas traduzem:
A precificacao dos reajustes salariais;
Os juros ainda estarem em patamares relativamente baixos;

O impacto da valorizacao da taxa de cambio ao aumentar o poder de
compra dos individuos.

CENARIO EANERING

A situacao da Europa ainda requer atencao. Esse é o primeiro grande desafio
do euro, tudo que for decidido agora refletira no comportamento das
economias da regiao no futuro.

O ritmo de crescimento mundial sera ditado pelos paises emergentes. Os EUA,
Japao e UK ainda recuperam-se muito lentamente.
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Muito Obrigado

Astor Milton Schmitt

www.randon.com.br

Fone: 54 3209 2507



