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Fontes

Internas

Externas

Lucros
Retidos

Fluxo de
Caixa

Recursos de
Terceiros

Recursos de
Próprios

• Debêntures
• Commercial Papers
• Empréstimos Bancários
• Securitização
• Bônus/Bonds

Capital
Acionário



Bolsa de Valores Mercado balcão
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Sistema de Distribuição de 
Valores Mobiliários

UNDERWRITTERS

MERCADO SECUNDÁRIO

MERCADO PRIMÁRIO

Valores Mobiliários
Emissão Aquisição

SISTEMA REGULADOR DO MERCADOSISTEMA REGULADOR DO MERCADO

BCB CVM SUSEP SPC

CMN

 +$
Companhias

Demanda de Recursos

Oferta de  Recursos

 (- $) Investidores

Curto e Médio Prazo

Longo Prazo
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Ano
Ações 

primárias
Ações 

secundárias
Debêntures NP´s Outros * Total

1998               4.112               1.856               9.657             12.903               1.177             29.706 

1999               2.749               1.887               6.676               8.044                   545             19.901 

2000               1.410             12.127               8.748               7.591               1.369             31.245 

2001               1.353               4.309             15.162               5.266               1.845             27.935 

2002               1.050               5.097             14.639               3.876               1.820             26.482 

2003                   230               1.856               5.282               2.128               3.430             12.926 

2004               4.523               4.683               9.614               2.241               8.242             29.303 

2005               4.560               6.582             41.539               2.632             16.214             71.526 

2006             14.213             12.771             69.464               5.279             23.235           124.962 

2007             33.201             34.122             46.534               9.726             43.395           166.978 

2008             31.700               1.856             36.898             15.890             25.040           111.384 

Fonte: CVM - até agosto/2008

* Inclui certificados de depósito, de recebíveis e audiovisual, quotas de fundos e títulos de investim ento coletivo

Mercado primário e secundário 
(R$ milhões)
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Alan Greenspan – A Era da Turbulência, p. 472
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