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Indices de Precos
A inflacgdo de agosto medida pelo IPCA, indicador utilizado como balizador do

sistema de metas para a inflagdo do Banco Central, foi a menor em trés anos -
refletindo o alivio nos precos de alguns itens como o leite, carnes e 6leo de soja. A
taxa foi menor que o esperado e o indice acumulado em 12 meses esta abaixo do
centro da meta de inflagdo, que é de 4,5%, pela primeira vez desde 2007.

indices de precos (%)

Periodo 2003 2008 2008 2003 2009 2009 2009

Ago Set Out Mow Dez ::;muladu Jan Few  PMar Abr Mai o Jun Jul Ago ::;muladu IA;:‘T:::D
INPC 021 015 080 038 029 648 064 0% 020 055 080 042 023 008 3.07 144
IPCA 028 026 045 036 028 5.90 043 055 020 048 047 036 024 015 297 1,36
IGP-DI 038 026 109 007 -044 3,10 oo 013 084 004 018 -032 084 004 -1.60 -0.54
IGP-M 032 01 0% 038 012 9.81 -044 026 074 095 007 000 -043 -038 -2,02 -0,70

Fonte: IBGE e FGY

Para todos os indicadores de inflagao analisados na tabela acima, observa-se um
significativo impacto dos efeitos da crise internacional. Esta baixa inflagao verificada
reflete uma menor demanda mundial, maior oferta interna, exportacdoes em queda
e délar mais fraco. Estes indicadores mostram que, no curto prazo, ndao ha fatores
de risco inflacionario e a tendéncia de desaceleracao da inflagao segue consolidada.

As taxas acumuladas em 12 meses do IGP-M e IGP-DI ainda sao negativas e
acumulam, respectivamente, deflacao de 0,70% e 0,54% até agosto. E, embora as
prévias do IGP-M de setembro tenham apresentado taxas positivas, as chances de
o indicador fechar 2009 com taxa anual em deflagdo ainda sdo boas. Este € um
acontecimento no minimo pitoresco, pois 0os contratos vincendos que usam estes
indicadores para reajustes deverao sofrer uma redugao nos valores.

Cartoes de crédito e cheques compensados

Em julho, o volume total de operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional
alcancou a marca historia de 45% do PIB. Superando, desta forma, o patamar de
concessao de crédito anterior ao aprofundamento da crise financeira internacional
em setembro de 2008. O fato curioso no crescimento observado do volume de
crédito disponivel para pessoas fisicas é o significativo incremento da modalidade
com as mais altas taxas de juros, que é o cartdo de crédito, com crescimento
acumulado, em 12 meses, de 27,32% do volume total emprestado nesta
modalidade.

Na tabela abaixo, observa-se um crescimento em 12 meses de 12,6% no ndmero
de transacdes com cartdes de créditos. Isso provavelmente foi impulsionado pelo
incremento, nos Ultimos 12 meses, de 10,5% do numero de cartdes de crédito



disponiveis nas carteiras dos brasileiros. Na média sdo mais de dois cartdes por
habitante. O valor médio das compras efetuadas com cartdes de crédito em julho
foi de R$ 72 (setenta e dois reais), permanecendo este valor estavel nos ultimos 12
meses.

Cartoes de crédito e cheques compensados - Brasil

War
Periodo 2008 2008 2009 2009 am 12

Jul  Age ek Out RMow Dez  Jan Few Mar Sbr Mai Jun Jul meses

Nimero de
transagoes [A]
Guantidade -
em milhdes

443 453 433 465 477 551 453 433 472 472 493 433 516 1266

Dividas

acumuladas 20 21 21 2 &30 22 23 24 26 25 26 26 26 2732
R# bilhGes

Yalor de

transagoes [B] 32032 0¥ 33 03 43 033 30 33 0 3k 3%m 3T O15H
R# bilhGes

Cartbes de
crédito

¥alor médio

(E}[{A] Em R$ LU S B N S T B - T (O I - O = | ]

N* de cartdes -
Quantidade em 437 491 495 601 602 B14 619 623 B2 531 636 B40 543 1059
milhdes
Cheques Em milhes M2 0 N3 19 105 123 08 84 12 102 99 106 105 -5.06
compensados oo Rg bilhGes 92 85 93 95 82 95 83 Y3 89 82 80 86 86 051
Fomte: Abecs ¢ Bacend'Deban

O numero de cheques compensados tem apresentado uma significativa reducao
desde o ano de 2000; nos ultimos 12 meses a queda foi de 5,06% e, entre 2000 e
2008, a queda supera os 40%. Segundo a pesquisa "Setor Bancarios em Numeros",
divulgada recentemente pela Federacao Brasileira de Bancos (Febraban), a
participacao dos cheques no total das transagdes bancarias em 2008 foi de apenas
3,2%, enquanto em 2000 superava os 13%. Contudo, especialistas destacam que o
cheque foi a alternativa do varejo para financiar seus clientes durante o periodo
mais critico da crise, no primeiro trimestre do ano. A inadimpléncia nesta
modalidade, assim como para cartdoes de crédito, estd em niveis razoaveis e nao é
motivo para a preocupacdo. A tendéncia observada nos Uultimos anos é de
substituicdo dos cheques pelas operagdes com cartdes de crédito, assim como por
transacbes efetuadas por meio dos Correspondentes ndo Bancarios, como casas
lotéricas, correios e supermercados, resultado da continua e expressiva expansao
de unidades nestes canais.
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